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Kvartali märksõnad

• Muudatused juhtimises: uued juhatuse ja juhtkonna liikmed

• Majanduskeskkonna elavnemine: huvi finantseeringute vastu 

kasvab

• Intressikeskkond: langus on stabiliseerunud, euribor jääb püsima 

2% juurde

• Laenumahu tugev kasv: +80 mln € ja 2 mlrd piiri ületamine, 

portfell kvaliteetne 

• Tugevnenud koostöö Coop kaubandusega: uued paketid ja 

ostupreemia ühistele klientidele on hästi vastu võetud

• Riik avas oma kontod Coop Pangas: nii panga klientidele kui ka 

riigile muutus ülekannete tegemise veelgi mugavamaks, kiiremaks 

ja turvalisemaks 

• Tunnustused: peresõbralik tööandja kuldmärgis ja Kaugtöö Tegija 

märgise pikenemine



1 661 1 774 1 818
1 943 2 023

III kv 2024 IV kv I kv II kv III kv 2025

mln € +362 +22%

+80 +4,1%

Ärimahud kvartalite lõikes

Laenud

Arveldavad kliendid Puhaskasum

Hoiused

Muutuse arvutus viitab arveldavale kliendile (arveldav klient on teinud 60p jooksul vähemalt 4 tehingut)

1 830 1 878 1 907
1 809

1 913

III kv 2024 IV kv I kv II kv III kv 2025

mln € +83 +5%

+105 +5,8%

202 208 213 218 222

95,6 99,4 101,8 103,6 105,4

III kv 2024 IV kv I kv II kv III kv 2025

Kliendid kokku Arveldavad kliendid

tuhat 
klienti

+10 +10%

+1,9 +1,8%

8 649
6 393

7 913
6 649 6 971

III kv 2024 IV kv I kv II kv III kv 2025

mln € -1 678 -19%

+322 +4,8%



2025 III kvartali tulemused – kvartaalne muutus

Põhinäitajad võrdluses eelmise kvartaliga • Laenuportfelli kasv +80 mln € (+4%)

• Netointressitulud kasvasid 0,3 mln €

• Intressitulud kasvasid 0,1 mln € sh ärimahtude kasvu mõju 
+1,6 mln € ja intresside languse mõju -1,5 mln €. 

• Intressikulud vähenesid kokku 0,2 mln € sh intresside 
languse mõju oli -0,4 mln €, hoiuste mahu kasv suurendas 
kulu 0,2 mln €

• Tegevuskulud III kvartalis 10,5 mln € (+0,4 mln €, +4%)

• Finantsvarade allahindluse kulu 0,7 mln € (-0,7 mln €)

• Laenuportfell jätkuvalt kvaliteetne

• Puhaskasum 7,0 mln € (+0,3 mln €, +5%)

III kv 2025 II kv 2025

Netotulud kokku (tuhat €) 19 542 19 544 -2 -0%

intressid 18 299 18 003 +296 +2%

sh intressitulud 31 359 31 260 +99 +0%

sh intressikulud -13 060 -13 257 +197 -1%

teenustasud 1 100 1 166 -66 -6%

muud 143 375 -232 -62%

Tegevuskulud kokku -10 459 -10 091 -368 +4%

Ärikasum 9 083 9 453 -370 -4%

Finantsvarade allahindluse kulu -664 -1 367 +703 -51%

Kasum enne tulumaksu 8 420 8 086 +334 +4%

Tulumaksukulu -1 448 -1 437 -12 +1%

Puhaskasum 6 971 6 649 +322 +5%

Neto laenuportfell (mln €) 2 023 1 943 +80 +4%

Hoiused 1 913 1 809 +105 +6%

Omakapital 227 220 +7 +3%

ROE 12,5% 12,1% +0,4%

Neto intressimarginaal (NIM) 3,0% 3,0% +0,0%

Finantseerimiskulu 2,3% 2,5% -0,1%

Kvartaalne muutus



2025 III kvartali tulemused – aastane muutus

Põhinäitajad võrdluses eelmise kvartaliga • Laenuportfelli kasv +362 mln € (+22%)

• Intressitulud vähenesid euribori ja marginaalide languse tõttu. 
Laenuportfelli kasv ei ole seda kompenseerinud

• Kokku muutus -4,0 mln € sh ärimahu kasv +6,5 mln €; 
intressimäärade mõju -9,2 mln €; muud mõjud -1,4 mln €. 

• Intressikulud vähenesid kokku 2,3 mln € sh intresside languse 
tõttu 3,1 mln €, hoiuste mahu kasvust lisandus täiendavat 
intressikulu 0,8 mln €

• Tegevuskulud III kvartalis 10,5 mln € (+0,2 mln €, +2%)

• Finantsvarade allahindluse kulu 0,7 mln € (-0,4 mln €, -35%)

• Tulumaksu kulu suurenenud seoses avansilise tulumaksumäära 
kasvuga 18% tasemele (2024: 14%)

• Puhaskasum 7,0 mln € (-1,7 mln €, -19%)

III kv 2025 III kv 2024

Netotulud kokku (tuhat €) 19 542 21 228 -1 686 -8%

intressid 18 299 20 021 -1 722 -9%

sh intressitulud 31 359 35 342 -3 983 -11%

sh intressikulud -13 060 -15 321 +2 262 -15%

teenustasud 1 100 1 040 +60 +6%

muud 143 167 -24 -14%

Tegevuskulud kokku -10 459 -10 261 -198 +2%

Ärikasum 9 083 10 967 -1 884 -17%

Finantsvarade allahindluse kulu -664 -1 022 +358 -35%

Kasum enne tulumaksu 8 420 9 945 -1 525 -15%

Tulumaksukulu -1 448 -1 296 -152 +12%

Puhaskasum 6 971 8 649 -1 678 -19%

Neto laenuportfell (mln €) 2 023 1 661 +362 +22%

Hoiused 1 913 1 830 +83 +5%

Omakapital 227 205 +22 +11%

ROE 12,5% 17,3% -4,8%

Neto intressimarginaal (NIM) 3,0% 3,9% -0,9%

Finantseerimiskulu 2,3% 3,3% -0,9%

Kvartaalne muutus



Laenuportfell jätkuvalt kasvamas

Neto laenuportfell

• Laenuportfell kasvas kvartaliga 80 mln € ehk 4%

• Ärilaenud +48 mln € (+6%)

• Erakliendi kinnisvara laenud +32 mln € (+4%)

• Tarbimisfinantseerimine +2 mln € (+2%)

• Liising -2 mln € (-1%)

• Euribor langus on peatunud, 2025 III kv keskmine 6 kuu Euribor 
2,08% (2025 II kv 2,13%)

• Euribori muutus rakendub kuni 6-kuulise viitajaga

Portfelli brutointress

697 770 792 874 922

685
717 740

777
809

105
109 109

111
114

174
177 178

181
179

1 661
1 774 1 818

1 943
2 023

III kv 2024 IV kv I kv II kv III kv 2025

Ärilaenud Era kinnisvara laenud Era tarbimislaenud Liising

mln €

+362 +22%

+80 +4,1%

7,5% 7,0%
6,5% 6,0% 5,7%

III kv 2024 IV kv I kv II kv III kv 2025

%



Laenuportfellide intressitootlus äride lõikes

Ärilaenud

Era tarbimislaenud Liising

Era kinnisvaralaenud

707
780 802

885 933

7,9% 7,3% 6,8% 6,3% 5,9%

III kv 2024 IV kv I kv II kv III kv 2025

Laenuportfell (bruto) Portfelli bruto intress

mln €, %

687 719 741 778 810

6,2% 5,8% 5,2% 4,8% 4,4%

III kv 2024 IV kv I kv II kv III kv 2025

Laenuportfell (bruto) Portfelli bruto intress

mln €, %

110 114 114 116 119

14,1% 13,8% 13,7% 13,2% 13,1%

III kv 2024 IV kv I kv II kv III kv 2025

Laenuportfell (bruto) Portfelli bruto intress

mln €, %

175 179 179 183 181

7,1% 6,7% 6,2% 5,6% 5,4%

III kv 2024 IV kv I kv II kv III kv 2025

Laenuportfell (bruto) Portfelli bruto intress

mln €, %



Laenuportfelli kvaliteet

Viivises lepingute osakaal ning allahindlus bilansis

• Viivises laenuportfell 2,3% tasemel

• Krediidiriski kulumäär 2025 III kvartal oli 0,1%

Krediidiriski kulumäär

Viivises lepingute põhiosa jääk; bilansiline laenu allahindlus; viivises lepingute osakaal kogu (bruto) laenuportfellist

35,5
31,2 34,4

50,2

34,7

4,7
6,3

5,0

4,9

12,9

- 17,5 - 18,6 - 18,3 - 19,1 - 19,3

40,3
37,6 39,4

55,1

47,6

2,4% 2,1% 2,1%
2,8%

2,3%

III kv 2024 IV kv I kv II kv III kv 2025

Viivises kuni 90p Viivises 90+p

Allahindlus bilansis Viivises kokku %

mln €, %

0,2%

0,4%

0,0%

0,3%

0,1%

III kv 2024 IV kv I kv II kv III kv 2025

%



Laenuportfelli kvaliteet äriliinide lõikes

Ärilaenud

Era tarbimislaenud Liising

Era kinnisvaralaenud

Viivises lepingute põhiosa jääk; bilansiline laenu allahindlus; viivises lepingute osakaal kogu (bruto) laenuportfellist

9,7 5,5 6,6 5,6 5,0

- 10,3 - 11,2 - 10,3 - 10,7 - 10,9

11,0
8,2 8,0 7,1 7,3

1,6% 1,1% 1,0% 0,8% 0,8%

III kv 2024 IV kv I kv II kv III kv 2025

mln €, %

15,2 14,4 16,3 19,6 19,0

- 1,5 - 1,5 - 1,7 - 1,7 - 1,7

16,3 15,9 17,3
20,5 19,9

2,4% 2,2% 2,3% 2,6% 2,5%

III kv 2024 IV kv I kv II kv III kv 2025

mln €, %

6,4 6,6 6,6 6,5 6,1

- 5,2 - 5,2 - 5,4 - 5,4 - 5,4

8,6 8,8 8,9 8,8 8,5

7,8% 7,7% 7,8% 7,6% 7,1%

III kv 2024 IV kv I kv II kv III kv 2025

mln €, %

4,3 4,7 5,0

18,5

4,6

7,2

- 0,5 - 0,6 - 1,0 - 1,3 - 1,3

4,3 4,7 5,1

18,6

11,8

2,5% 2,6% 2,8%

10,2%
6,5%

III kv 2024 IV kv I kv II kv III kv 2025

mln €, %



Finantseerimiskulu langeb

Finantseerimiskulu ja finansteerimisallikad

• Hoiuste ja teiste finantseerimisallikate maht kokku kasvas 
võrreldes eelmise kvartaliga 143 mln € ehk 6,9%

• Eraklientide hoiused +9 mln €
(nõudmiseni hoiused jäid samale tasemele, tähtajalised 
kasvasid +9 mln €)

• Äriklientide hoiused +24 mln
(+44 mln € nõudmiseni, -20 mln € tähtajaline)

• Platvormidelt kaasatud hoiused +71 mln €

• Muud finantsinstrumendid +40 mln € 

• Finantseerimiskulu on languses

1 247 1 306 1 292 1 204 1 264

584 572 616
605

649

45
250

254
255

1 839 1 887

2 165
2 070

2 213

3,3% 3,1%
2,8%

2,5% 2,3%

III kv 2024 IV kv I kv II kv III kv 2025

Tähtajalised hoiused Nõudmiseni hoiused

Muud fin.instrumendid Pandikirjad

mln €, %

Finantseerimiskulu kokku

+374 +20%

+143 +6,9%



Klientide arv ja turuosa

Arvelduskontoga klientide arv kokku

Arveldavate klientide arv Panga turuosa

• Klientide arv kasvas kvartaliga kokku 5 000 (+2,2%) võrra (2025 
II kvartalis +5 000)

• Arveldavate klientide arv kasvas 1 900 (+1,8%) võrra (2025 II 
kvartalis +1 800)

• Panga turuosad muutusid 2025 III kvartalis*

• Laenude turuosa 6.9% => 6.9%

• Hoiuste turuosa 5.7% => 6.1%

Pangakontoga kliendid. Arveldav klient on teinud 60p jooksul vähemalt 4 tehingut *2025 aasta turuosa allikas on turu statistika augustikuu seisuga

202
208

213
218

222

III kv 2024 IV kv I kv II kv III kv 2025

tuhat +21 +10%

+5 +2,2%

95,6
99,4

101,8 103,6 105,4

III kv 2024 IV kv I kv II kv III kv 2025

tuhat +10 +10%

+1,9 +1,8%

6,1% 6,1% 6,2%
5,7% 6,1%

6,3% 6,5% 6,6% 6,9% 6,9%

III kv 2024 IV kv I kv II kv III kv 2025

Hoiuste turuosa Laenude turuosa

turuosa %



Kapitalibaas toetab kasvueesmärke

Kapitaliseeritus kvartalite lõikes Kapitali adekvaatsus

155
176 182 182 194

28

28 28 28
2835

35 35 35
35

219

239 245 245
257

III kv 2024 IV kv I kv II kv III kv 2025

CET1 AT1 Tier2

mln €

+38 +17%

+12 +4,9%

19,0% 19,4% 20,0% 18,8% 19,3%

16,3% 16,3% 16,8% 16,8% 16,8%

Kokku (%) Nõue + P2G (%)

%

16,0% 16,6% 17,1% 16,1% 16,7%

13,6% 13,6% 14,1% 14,1% 14,1%

T1 (%) Nõue + P2G (%)

%

13,5% 14,3% 14,8% 13,9% 14,6%

11,6% 11,6% 12,1% 12,1% 12,1%

III kv 2024 IV kv I kv II kv III kv 2025

CET1 (%) Nõue + P2G (%)

%



Likviidsus

Likviidsed varad Likviidsuskatte kordaja (LCR)

402
339

562

354
414

442

381

614

397

462

20,7%

17,4%

24,9%

16,7%
18,2%

III kv 2024 IV kv I kv II kv III kv 2025

Võlakirjad

Nõuded teiste pankade ja fin. asutuste vastu

Raha, nõuded keskpankadele

Likviidsed varad / varad kokku

mln €; %

205% 207%

260%

189% 185%

130% 127% 133%
119% 120%

100% 100% 100% 100% 100%

III kv 2024 IV kv I kv II kv III kv 2025

LCR NSFR Regulatiivne miinimum

%



Tulemusnäitajad

Kulu / tulu suhe (CIR) ja omakapitali tootlus (ROE)
• CIR 54% (pikaajaline eesmärk <50%)

• Netotulud 19,5 mln €, -1,8 mln € (-0%) võrreldes eemise 
kvartaliga

• Tegevuskulud 10,5 mln €, +0,4 mln € (+4%) võrreldes eelmise 
kvartaliga 

• ROE 12,5% (pikaajaline eesmärk >15%)
• Ärimahtude kasv suurendab tulubaasi
• Baasintressid ja intressimarginaalid languses
• Portfelli kvaliteet on püsinud hea

Tegevuskulud / keskmine laenuportfell

17,3%

12,3%
14,7%

12,1% 12,5%

48%

54%

49%
52%

54%

III kv 2024 IV kv I kv II kv III kv 2025

Kulu / tulu suhe %

ROE %

2,5% 2,5%
2,1% 2,1% 2,1%

III kv 2024 IV kv I kv II kv III kv 2025

%



Aktsionärid

Coop Panga aktsionäride arv Suurimad aktsionärid

36,4
35,9

35,2
34,7

34,0

III kv 2024 IV kv I kv II kv III kv 2025

Tuhat aktsionäri

-2,4 -6,7%

-0,7 -2,1%

Coop 
Investeeringud

22%

Coop ühistud
19%

Andres Sonn
8%

CM Capital
5%

Tallinna 
linnakantselei

3%

Teised
44%

Coop Panga aktsionäride jaotus 30.09.2025



Aktsia hind

Coop Panga aktsia hind ja kauplemismaht kuupäevade lõikes

Puhaskasum aktsia kohta (EPS) Aktsia hinna ja puhaskasumi suhe (P/E)

Aktsia hinna ja raamatupidamisliku väärtuse suhe (P/B)

1,07 1,17

4,20
2,99

2,46 2,36

1,96 1,94

12.19 06.20 12.20 06.21 12.21 06.22 12.22 06.23 12.23 06.24 12.24 06.25

Aktsia hind €/tk,
kauplemismaht, tuhat aktsiat

0,084

0,062
0,077

0,064 0,067

III kv 2024 IV kv I kv II kv III kv 2025

EPS € (kvartal)

0,97 0,95 0,99 0,97
0,88

III kv 2024 IV kv I kv II kv III kv 2025

P/B €

5,8 6,3
7,0 7,1 7,2

III kv 2024 IV kv I kv II kv III kv 2025

P/E € (12 kuu kasum)



Kokkuvõte: 2025 III kv tulemused

• Laenuportfelli kasv +80 mln € (+4%)

• Arveldavate klientide arvu kasv +1 900 (+1,8%) 

• Kasum 7,0 mln € (+0,3 mln €, +4,8%)

• CIR 54% (2025 II kv 52%)

• ROE 12,5% (2025 II kv 12,1%)

Laenuportfelli 
kasv 80 mln €



Arko Kurtmann

Juhatuse esimees, tegevjuht

arko.kurtmann@cooppank.ee

Paavo Truu

Juhatuse liige, finantsjuht

paavo.truu@cooppank.ee

www.cooppank.ee/investorile
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